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 Снижение показателей EBITDA 

и EBIT в основном вызвано 

снижением маржи от продажи 

электроэнергии и мощности 

 более высокая себестоимость газа  

 снижение платежей за мощность 

(КОМ) у Березовской ГРЭС 

 Как и планировалось, 

увеличение инвестиций в 

основном связано со 

строительством третьего блока 

Березовской ГРЭС  

 Прогноз показателя EBITDA на 

2014г. составляет около 

24млрд.руб. 

 

1. Индивидуальная отчетность ОАО «Э.ОН Россия», руб. 

2. Без учета эффектов от экстраординарных событий 

6м 2013 6м 2014 

  EBITDA2 

14,5млрд 12,7млрд 

6м 2013 6м 2014 

EBIT2 

10,3млрд 8,9млрд 

6м 2013 6м 2014 

Базовая чистая прибыль2 

9,4млрд 8,0млрд 

6м 2013 6м 2014 

Инвестиции 

5,8млрд 7,7млрд 
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Рынок 

1-ая ценовая зона 

 Цены РСВ выросли на 13% (полугодие к 

полугодию), но введение новых мощностей и 

снижение потребления электроэнергии (-1% 

полугодие к полугодию) оказало давление на 

цены РСВ 

2-ая ценовая зона 

 Цены РСВ упали на 12% (полугодие к 

полугодию) из-за высокой доли 

гидрогенерации по причине высокой водности 

и снижением потребления электроэнергии (-

2,8% полугодие к полугодию)  

Регуляторные изменения 

 Окончательное решение об увеличении сроков 

ДПМ платежей с 10 до 15 лет до сих пор не 

принято  

 Режим предельной цены за мощность для 

старых блоков  в Тюменском регионе будет 

сохранен в 2015г.  

Цены РСВ и цены на газ 

2012 2013 2014 

2012 2013 2014 

Базовый 
уровень1 

1 Базовый уровень для цен РСВ и стоимости газа на 01.01.2012 соответствует 100% 

Цены РСВ и доля гидрогенерации 

Базовый 
уровень1 

3кв 4кв 1кв 2кв 3кв 4кв 1кв 2кв 1кв 2кв 

3кв 4кв 1кв 2кв 3кв 4кв 1кв 2кв 1кв 2кв 
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Топливная составляющая 

Гут/кВтч1  Выработка электроэнергии снизилась на 

2,6% преимущественно из-за плановых 

инспекций ПГУ (Сургут/Яйва) 

 КИУМ и топливная эффективность 

остаются лучшими на рынке  

1 Гут/кВтч – потребление грамм условного топлива для производства 1 кВтч электроэнергии 



EBITDA 
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Маржа сократилась на 8% до 18,4 млрд.руб. 

 Рост цены на электроэнергию не смог 

компенсировать прирост стоимости топлива 

 Снижение платежей за мощность (КОМ) у 

Березовской ГРЭС 

 

Контролируемые расходы выросли на 18% 

до 5,1млрд.руб. 

 Увеличились по причине единовременного 

начисления на сумму 0,7млрд.руб. в первом 

квартале 2014г. 

 

Неконтролируемые расходы снизить на 37% 

до 1,1млрд.руб. 

 Существенное улучшение платежной 

дисциплины должников 

1 CoCo = Контролируемые расходы и доходы 

2 Non-CoCo = Неконтролируемые расходы и доходы 

14,5 

12,7 

-1,6 

-0,8 

+0,6 

Маржа 

CoCo

non CoCo

6м 2013 

6м 2014 

млрд.руб. 

1 

2 

Динамика EBITDA  6м 2013 против 6м 2014 



Строительство нового блока на Березовской ГРЭС 
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Дата ввода в эксплуатацию: Июнь 2015 

 Регулятор уведомлен о том, что ввод блока 

в эксплуатацию состоится 1 июня 2015 

 Начало Гидроиспытания бойлера намечено 

на 24 августа 2014 и является финальным 

этапом строительства бойлера 

 Компания имеет право ускорить сроки 

ввода блока в эксплуатацию до 3 месяцев 

 Размер инвестиций существенно ниже 

целевых значений 
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Прогноз финансовых показателей 
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1 Индивидуальная отчетность по МСФО 

EBITDA1 млрд.руб.  Чувствительность показателя EBITDA к 

изменению даты ввода в эксплуатацию 

нового блока Березовской ГРЭС 

 

 

 

  

 

 

 

 

+ 

- 

1 млрд.руб. 

1млрд.руб. 

ДПМ/РСВ  Штраф за срыв сроков ввода 

Ввод 1 Июня 2015 

Ввод 1 Мая 2015 

Ввод 1 Июля 2015 

П
 Эффект от ввода блока в эксплуатацию составляет 

около 14млрд.руб. EBITDA в год, из которых около 

90% будут составлять платежи по ДПМ 

 



Календарь раскрытия информации  

и контактов с инвесторами 

Дата Событие 

27 октября 2014  Публикация РСБУ отчетности ОАО «Э.ОН Россия» за девять месяцев 2014г. 

13 ноября 2014 Публикация основных результатов по МСФО отчетности ОАО «Э.ОН Россия» 

за девять месяцев 2014г. 

Календарь раскрытия информации 

Контакты 
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Дмитрий Ермиличев Mail: Ermilichev_D@eon-russia.ru             Телефон: +7 (495) 545-38-38 



Данная презентация может содержать прогнозы, которые базируются на текущих 

предположениях менеджмента ОАО «Э.ОН Россия», а также иной информации доступной в 

настоящий момент Компании. Различные известные и неизвестные риски, неопределенности и 

прочие факторы могут привести к материальным отличиям между будущими фактическими 

результатами, финансовой ситуацией, изменением эффективности Компании и оценками, 

которые приведены в данной презентации. ОАО «Э.ОН Россия» не планирует и не берет на себя 

никакой ответственности, пересматривать или обновлять эти прогнозы, и адаптировать их к 

будущим мероприятиям или развитию.  

Отказ от ответственности 
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